v' Komiiriin giincel piyasa degerindeki diisiisler.
v' ABD komiir ihracatlarindaki diisiis.
v Rus sirketlerinin komiir ihracatlarindaki diisiis.

Gegen hafta, Avrupa pazarindaki termal komiir endeksleri, daha 6nce destek veren
Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimlerin zayiflamasi nedeniyle gaz fiyatlarindaki
onemli diigiisiin yan1 sira diisiik tiiketimin baskisiyla 115 ABD dolari/tonun altina
geriledi.

Ko6priiniin ¢okmesi nedeniyle Baltimore limanindan teslim edilemeyen ABD komiir
sevkiyatlari, Norfolk'un da aralarinda bulundugu Hampton Roads terminallerine
yonlendirildi.

TTF merkezindeki gaz teklifleri, iran ile Israil arasindaki gerilimin tirmanmasi
tehdidinin ortadan kalkmasiyla 321 ABD Dolar1/1.000 m® (-29 ABD Dolar1/1.000
m?®) seviyesine dogru diizeltme yapt.

ARA terminallerindeki komiir stoklari, Akdeniz iilkelerine yapilan yeniden ihracat
ve diistik talep nedeniyle Avrupa iilkelerine yapilan arzin azalmasi nedeniyle toplam
5,6 milyon ton (-0,3 milyon ton veya -% 5) oldu.

Cin'de, Qinhuangdao limaninda 5.500 NAR komiir i¢in spot fiyatlar, gecen hafta
yeniden stoklamayi1 tamamlayan enerji santralleri ve sanayi sirketlerinden gelen
talebin diisiik olmasi nedeniyle 116 ABD Dolari/ton seviyesinin biraz altinda
diizeltme yapti. Ayrica, Daqin demiryolu hattindaki teslimatlarin, bakimin
tamamlandig1 26 Nisan'dan sonra artmasi bekleniyor; enerji santralleri ve limanlarda
halihazirda stoklarda bir artis goriililyor. Giiney Cin'deki yogun yagislar,
hidroelektrik iiretiminin artmasma katkida bulunarak komiir yakith {iretim
Uzerindeki ek baskiy1 artirtyor.

6 biiyiik kiy1 termik santralinin stoklar1 0,4 milyon ton artarak 13,9 milyon tona ¢ikti.
En buyuk 9 limandaki stoklar 23,6 milyon tona (+1,2 milyon ton) yiikseldi.
Endonezya'nin en biliyiik komiir sirketi Bumi Resources, artan satiglara ragmen
2024'in ilk ¢eyregindeki kazanglarinda diisiis bildirdi. Sonug olarak, kazang 22,1
milyon ABD Dolar1 olarak gerceklesti (-62 milyon ABD Dolar1 veya 2023"in ilk
ceyregine gore -% 74).

Avustralya HCC metaliirjik komiir teklifleri, talebin azalmasi ve arzin artmasi
nedeniyle 245 ABD Dolari/ton'a diistii. Avustralyali Anglo American, Aquila
madeni ve Capcoal acgik ocak madenindeki iiretim artisinin  etkisiyle
Queensland'deki metalurjik komiir ¢ikariminin 2024'n ilk ¢eyreginde 3,8 milyon



tona (2023"in ilk ¢eyregine gore +0,3 milyon ton veya +% 7) yiikseldigini bildirdi.
Ancak sirket, 2024 yili iretim tahminini degistirmeden 15-17 milyon ton
seviyesinde tutuyor.

Cinli ¢elik tireticisi Beijing Shougang Co., Ltd., zayif talep ve zorlu rekabete yanit
olarak celik Uretimini 2024 yilinda % 6 azaltarak 21,6 milyon tona diisiirmeyi
planladigini duyurdu.

iki biiyiik Asyali celik iireticisi, Giiney Koreli POSCO ve Japon Nippon Steel,
Avustralyali Foxleigh ile 2024 yilinin ilk ¢eyreginde LV PCI malzemesi i¢in 221
ABD Dolari/ton FOB (-8 ABD Dolari/ton, 2023'in 4. ¢eyregine gore) referans
noktas1 konusunda anlasti.

EIA, Baltimore Limani'min kapanmasinin ardindan ABD komiir ihracati
tahminini distirdii.

ABD Enerji Bilgi Idaresi (EIA), Francis Scott Key Ké&priisii'niin ¢okmesi ve bunun
sonucunda Baltimore Limani'nin kapanmasiin ardindan ABD komiir ihracatina
iliskin tahminini distirdi.

EIA, Nisan Kisa Vadeli Enerji Goriiniimii'nde (STEO), ABD komiir ihracatina
iliskin tahminlerini Nisan ay1 i¢in % 33, Mayis ay1 igin ise 6dnceki tahminlere gore
% 20 diistirda.

EIA daha 6nce ABD komiir thracatinin 2024 yilinda yaklasik % 1 oraninda artmasini
bekliyordu. Ajans, simdi 2023 komiir ihracati toplamina gore % 6'lik bir diisiis
bekliyor.

EIA Yoneticisi Joe DeCarolis, "ABD komiir ihracatinin yaz sonu veya sonbahar
basinda toparlanmasin1 bekliyoruz, ancak limanin yeniden ag¢ilmasinin zaman
cizelgesine ve ihracatgilarin alternatif limanlar araciligiyla ihracata ne kadar hizl
uyum saglayabilecegine bagli olarak 6nemli bir belirsizlik var" dedi. .

Baltimore, 2023'te komur ihracatinin % 28'ini olusturacak sekilde ABD'nin ikinci
bliyiik komiir ihracati merkezi konumunda.

Rus komiir sirketlerinin karlar 2024'iin ilk ¢eyreginde 5 kat diistii

Rus komiir sirketlerinin karlar1 (zararlara gore diizeltilmis) Ocak-Subat 2024'te 5,3
kat diiserek 1,2 milyar ABD Dolarindan 0,2 milyar ABD Dolarina (-1,0 milyar ABD
Dolar1) geriledi. Aym1 zamanda kayiplar da ikiye katlanarak 0,3 milyar dolara
yikseldi.



Zarar eden kuruluslarin pay1 % 39'dan % 46'ya cikti.

2023 yilinda Rus komiir sirketlerinin kari, kiiresel pazarda diisen fiyatlar ve
maliyetlerdeki ciddi artis nedeniyle 2,1 kat diiserek 3,9 milyar ABD dolarina (yillik
bazda -4,6 milyar ABD dolar1) geriledi.

Ko6miir madencilerinin mali sonuglari iizerinde olumsuz etki yaratmaya devam eden
diger faktorler arasinda demiryolu altyapisinin sinirli tasima kapasitesi, ihracat
vergileri, artan demiryolu tarifeleri ve bat1 yaptirimlari yer aliyor.

Kiiresel fiyatlarin ve iiretim maliyetlerinin mevcut seviyesi, pek ¢ok Rus tedarikei
icin komiir thracatini zarara ugratiyor, onlari liretimi azaltmaya ve yeni komiir yatagi
gelistirme projelerinden vazgegmeye zorluyor.

Mevcut egilimin devam etmesi halinde Rusya'nin komiir ihracati 2024 yilinda 30-
35 milyon ton azalacak. Olumsuz faktorlerin yogunlagsmasi ve SUEK ve Mechel'in
yani sira diger Rus komiir sirketlerinin ihracat terminalleri ve uluslararasi
islemlerinin de yaptirim kapsamina girmesi durumunda, Rusya'nin ihracat kaybi
yaklasik 50-60 milyon tona ulasabilir.

Rusya'nin yiiksek kaliteli malzemenin ¢ikarildigi ana komiir madenciligi bolgesi
olan Kuzbass'taki komdr tretimi, Ocak-Mart 2024'te 52,6 milyon tona diistii. (yillik
bazda -1,1 milyon ton veya -% 2,1). 2024 yilinin ilk ¢eyreginde ihracat 45,5 milyon
tona diistii (y1llik bazda -6,6 milyon ton veya %-12,8).
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