HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (OCAK 2021 — 4. Hafta)
TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu basligi bulunmaktadir. Bunlar:
1. Arz-Talep Dengeleri

¢ (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Gretim ve/veya kesinti kararlari,
uzun vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler

e (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)

3. Kisa Vadeli Riskler

e (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Glivenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Cin ve ABD’de artan korona virlis vakalarinin yarattigi endiselere bagl olarak uluslararasi piyasalarda
petrol fiyatlarinda gerileme goérulda.

Devletlerin sagladiklar tesviklerin, yardimlarin kiiresel ekonomik bliyiimeyi ve petrol talebini artiracagi
beklentileri, Cin rafinerilerinin Uretimlerinin 2020'de ylzde 3 arttigina isaret eden veriler petrol
fiyatlarinda ylikselmeye neden oldu. Suudi Arabistan'in 2 ay siire ile petrol arzini giinlik 1 milyon
varil/gin kisma karari fiyatlardaki artisa destek olmaya devam ediyor. Ancak Avrupa ve ABD'de korona
virtse karsi asilamanin yavas ilerlemesi endiselere yol agiyor. Cin ve Japonya'da korona virilis vakalarinin
artmasini talebi asagi cekici etki yapabilecegi dislincesi de bu endiseler arasinda.

Asilama calismalari yavas ilerlese de ¢alismalarin yayginlasmasi ve ekonomik hareketliligin hiz kazanmasi
ile yihn ikinci yarisinda diinya genelinde daha gli¢li bir blylmeyi tesvik edecegi tahmin ediliyor. Bu
kapsamda, kiiresel petrol talebinin bu yil gecen yila goére yaklasik ylizde 6’lik artisla glinlik 96 milyon 600
bin varil seviyesine ulasacagi tahmin ediliyor.

Carsamba glnl Joe Biden ybnetiminin daha biiylik tesvik paketleri ile yakit talebi ve ham petrol
stoklarinda diistis umutlari yikseldi. Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin (IEA), ilk ceyrek petrol talebi hedefini
glinlik 580.000 varil diisirmesi bile bu fiyat ylikselmesi umuduna zarar veremedi.

Persembe glini Amerikan Petrol Enstitlisi (API) tarafindan aciklanan haftalik verilerin ABD'nin ham
petrol stoklarinin arttigina isaret etmesi petrol fiyatlarini geriletti. Bu fiyat dalgalanmalarinin
yasanmasindan sonra gozler Cuma giinii ABD Enerji Bakanhgi tarafindan acgiklanacak olan haftalik stok
verilerine cevrildi. Ancak ABD stoklarindaki 1,2 milyon varillik diisis beklentisine ragmen 2,6 milyon
varillik artis acgiklamasi ve Cin’deki yeni bir Covid-19 dalgasi, kisitlayic tedbirlerin yeniden yirirlige
girmesiyle fiyatlarda disis yasandi.



Yasanan gelisimlerin ardindan Brent petrol haftayr 55,095 ile kapatirken, WTI ise haftayr 51,99S ile
kapatti.
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil )
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Grafik 2 WTI Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/crude-oil )
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Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca incelenmistir.

Olay Etki Etki Etmen
Yoni Orani

Covid-19 vakalar1 tiim diinyada artmaya devam ediyor. Bazi J« Gok 13
Avrupa tilkelerinin salgina karsi alinan 6nlemleri

sikilastirmasi, karantina uygulamalarini tekrar hayata

gecirmesi yeni normaldeki petrol tliiketimini olumsuz

etkiliyor.

Korona viriisiin mutasyona ugramasi dolayisiyla Ingiltere ve diger ~L Az 1
Avrupa iilkelerinde uygulanan kisitlamalar talep goriintimiini

koti etkiledi.

Diinya genelinde asilama islemi baslamasi petrol piyasasinda T N L3
pozitif yonde etki saglamaya devam ediyor. ’

ABD Petrol sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un yayimladigi

haftalik verilere gore, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayis1 bu hafta Az !

bir 6nceki haftaya gore 2 adet artarak 289’a yiikseldi.

Suudi Arabistan’in goniillii olarak Subat ve Mart aylarinda giinde 1 T

milyon varil ek kesinti yapacagini agiklamasi petrol fiyatlarini Gok 13
yukseltti.

Subat ve Mart ayinda petrol liretimi Rusya tarafindan 65 bin

varil/giin ve Kazakistan tarafindan 10 bin varil/glin olmak iizere Gok 13
toplamda 75 bin varil/giin artirilacak.

Dolar paritesindeki diisiis petrol fiyatlarini olumlu yonde etkiledi. T N ,

ABD yonetimine gecen Joe Biden tesvik paketlerinde biiylimeye T N ,

gidilecegini ac¢ikladi.

ABD petrol stoklarindaki 2,6 milyon varillik artisin yasanmasi l

fiyatlarda diisiise sebep oldu. Az !

Cin’de yeni tip korona virtsiin gortiilmesiyle kisitlayici tedbirlerin l N La

tekrardan yiriirliige girmesi petrol fiyatlarinda dustise sebep oldu.



