HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (Aralik 2020 — 1.
Hafta)
TESPAM Kuresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu basligi bulunmaktadir. Bunlar:
1. Arz — Talep Dengeleri

* (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Uretim ve/veya kesinti
kararlari, uzun vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler

« (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirnm imkanlari, Satin alma giicii)
3. Kisa Vadeli Riskler

» (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Guvenlik Sorunlari, Dogal afetler,
Olagan Disgi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Asi calismalari 6nemli dl¢ide ilerlemis olsa da korona virtistin tim dinyada yarattigi
belirsizligin devam etmesi piyasalari baskilamaya devam ediyor.

Asiyla ilgili pozitif haberler, Covid-19 salgininin talebi sikintili bir noktaya distrmesinden
oncesine benzeyen bir ekonomik ¢cevreye dénis beklentilerini artirirken Kasim ayinda petrol
%20 Gzerinde kazandi.

Herkes OPEC+'nin, arz kisitlamalarini Ocak ayindan sonra da devam ettirip
ettirmeyecegini beklerken petrol Pazartesi glini Asya’da dusls yasadi. Pazartesi giinu
yapilmasi beklenen ve iki gin strecek olan OPEC+ toplantisinin sonuglari bekleniyor.
Yatirimcilar, genellikle bittin olan blokta i¢ ¢gatisma belirtilerinden dolayi sonugtan ¢ekiniyor.

Bir dnceki giin OPEC+ Ortak Bakanlik izleme Komitesi'nin diizenledigi toplantida Ocak
ayinda bitmesi planlanan petrol arzi kotalarindaki kesintilerin uzatiilmasi bekleniyordu. Ancak
BAE ve Irak da dahil pek ¢ok tye, petrole bagl ekonomilerinin hem duisuk fiyat hem de disuk
uretim hacminden mustarip olmalarindan dolayi kisitlamalarin bitmesine izin verilmesini
saglamaya galisiyor.

Analistler, kesintiler devam etmedigi takdirde petrol arz bollugunun ginltk 1,5-3 milyon
varil arasina ulasacagini 6ngordd. Pazar gunu yapilan 6n gorismeler, meseleye iliskin uzlasma
saglayamadi.

Pazartesi gunu yapilan toplantinin da sonugsuz kalmasiyla Sali guinku toplantinin
Persembe gunine uzatiimasi kararlastirildi. Toplantinin persembe glnlne ertelenmesinin arz
konusunda yarattigi endigeler petrol fiyatlarini geriletti.

Nihayetinde Pergsembe glinii gergeklesen Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)
Uyeleri ve Rusya dahil bazi OPEC disi ulkelerin olusturdugu OPEC+ zirvesinde Uye Ulkelerin



gunlik petrol tretimini 500 bin varil arttirma karari aldigi1 duyuruldu. OPEC gunluk petrol tretim

kesintisini Ocak ayi itibariyla gunlik 500 bin varil azaltilacagini, 7,7 milyon varillik Gretim

kesintisinin 7,2 milyon varile disiruldigind aktardi. Kazakistan Enerji Bakanhgi tarafindan
yapilan agiklamada, artis kararinin Kazakistan tarafinda desteklendigini, gtnltik 500 bin varil

artis kararinin kabul edildigi ifade edildi.

Yaganan tum bu gelismelerin ardindan haftay1 Brent Petrol 49,12 dolar/varil, WTI Petrol

46,08 dolar/varil fiyatlarindan kapatt.
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Grafik 1 Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil )
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Grafik 2 WTI Fiyatlan (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/crude-oil )
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Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri agsagidaki tabloda kisaca
incelenmistir.

Olay Etki Etki Etmen
Yon | Orani
i
Covid-19 vakalari tim diinyada artmaya devam ediyor. Bazi l Cok 13

Avrupa ulkelerinin salgina karsi alinan énlemleri sikilastirmasi,
karantina uygulamalarini tekrar hayata gegirmesi yeni
normaldeki petrol tiiketimini olumsuz etkiliyor.

Sali gind yapiimasi planlanan OPEC toplantisinin Persembe glnlne i« Az 1
ertelenmesinin arz konusunda yarattigi endiseler petrol fiyatlarini

geriletti.

ABD Eneriji Enformasyon Iidaresi’'nin yaptigi agiklamaya gére, ABD’nin i«

ticari ham petrol stoklari 700 bin varil (yuzde 0,1) azalisla 488 milyon Az 1
varile geriledi.

ABD Petrol sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un yayimladigi l

haftalik verilere gore, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi bu hafta bir Az 1
onceki haftaya gore 10 adet artarak 246'ya yukseldi.

Petrol fiyatlari, Pfizer'in Covid-19’a karsi gelistirdigi asiyla ilgili haber T

lizerine yilkselmeye basladi. Az 3
Piyasalarin odagindaki ABD baskanlik seciminin Joe Biden’in T

zaferiyle tamamlanmasi sonrasinda sec¢im belirsizliginin ortadan Az 2.3
kalkmasi, petrol fiyatlarinda ylkselise sebep oldu.

OPEC+ grubunun, salgin nedeniyle diisiik seyreden petrol talebine T Az .

karsi Uretim kesintilerine devam etmeyi kabul etmesiyle yukselise
gecti.



