HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (Kasim 2020 - 1. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu basligi bulunmaktadir. Bunlar:
1. Arz-Talep Dengeleri

¢ (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Gretim ve/veya kesinti kararlari, uzun
vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler

e (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)

3. Kisa Vadeli Riskler

e (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Glivenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Tim diinyay: etkisi altina alan pandemi talep gériinimini kotllestirmeye devam ediyor. Katlanarak
artan vakalardan sonra Avrupa’da artan dnlemler ve kisitlamalar taleple ilgili endiseleri artiriyor. Diger yandan
Ulusal Petrol Sirketi Baskani Mustafa Sanalla Libya’da tretimin giinliik 800 bin varile ulastigini ve 2021 yilinin
basinda Uretimi glinliik 1,3 milyon varile ¢cikarmayi planladiklarini agiklandi. Talepteki toparlanma tzerindeki
endiseler siirerken arzin artmasi fiyatlar Gzerindeki baskisini stirdiirtiyor.

ABD Petrol sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gére, ABD'deki petrol sondaj
kulesi sayisinin 31 Ekim-6 Kasim haftasinda bir dnceki haftaya gore 5 adet artarak 226'ya ylkselmesi talep
tarafindan fiyatlari olumsuz etkileyen diger bir gelisme oldu.

Ote yandan ABD’de 3 kasimda yapilan baskanlik segimlerinin yarattig belirsizlik hafta boyunca etkisini
gosterdi. Demokratlarin adayi Joe Biden’in segimleri kazanmasi durumunda béliinms bir Senato ile micadele
edecek olmasi ve virls karsiti harcama paketlerini ya da ABD'yi fosil yakitlardan yenilenebilir enerjiye gegirme
hedefini gerceklestirmekte zorluk yasayacagi bekleniyor. Ayrica Biden Iran ile gerilimi azaltmaya calisabilir ve
bu da iran’in petrol liretimine tekrar baslamasi anlamina gelebilir. Belirsizlik ve olumsuz tahminler fiyatlar
Gzerinde negatif etkisini sirdirdd.

Enerji Enformasyon idaresinin agikladigi resmi verilere gére ABD ham petrol stoklarinda 8 milyon
varillik dislis yasandi. Bununla beraber OPEC+ Ocak ayindan itibaren giinlik 2 milyon varil Giretim artirimina
gitme planini, talebin yeniden sekteye ugramasiyla birlikte, erteleyecegine dair isaretler vermesi haftanin
olumlu gelismelerinden. Bitgeleri kacinilmaz bir sekilde petrol gelirlerine bagh tyelerin aksine Rusya ve Suudi
Arabistan kesintilerin uzaltiimasina olumlu bakiyor gibi gériniyor.

Bu gelismeler sonucunda Brent haftayi 39,45 dolar/varil, WTl ise 37,14 dolar/varil olarak kapatiyor.
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil)
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Grafik 2: WTI Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/crude-oil)
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Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca incelenmistir.

Olay

Covid-19 vakalari tim diinyada artmaya devam ediyor. Bazi Avrupa
Ulkelerinin salgina karsi alinan énlemleri sikilastirmasi, karantina
uygulamalarini tekrar hayata gecirmesi petrol tiketimini olumsuz
etkiliyor.

OPEC+ Ocak ayindan itibaren gilinliik 2 milyon varil Gretim artirimina gitme
planini, talebin yeniden sekteye ugramasiyla birlikte, gézden gegiriyor.

Enerji Enformasyon idaresinin agikladigi resmi verilere gére ABD ham petrol
stoklarinda 8 milyon varillik diisiis yasandi.

ABD Petrol sahasi hizmetleri sirketi Baker Hughes'un yayimladigi haftalik
verilere gore, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi 31 Ekim-6 Kasim
haftasinda bir 6nceki haftaya gore 5 adet artarak 226'ya yikseldi.

Libya’da glinlik petrol Giretimi 800,000 varile ulasti. Libya Ulusal Petrol
Kurumu Baskani Mustafa Sanalla 2021 yilinin basinda Uretimi glinlik 1,3
milyon varile ¢ikartmayi planladiklarini agiklad.

Joe Biden baskanlga giderek yaklasiyor fakat béliinms bir Senato ile
miicadele etmek zorunda kalacak. Viriis karsitl harcama paketlerini ya da
ABD'yi fosil yakitlardan yenilenebilir enerjiye gecirme hedefini
gerceklestirmekte zorluk yasayabilir. Ayrica Biden Iran ile gerilimi azaltmaya
calisabilir ve bu da iran’in petrol iiretimine tekrar baslamasi anlamina
gelebilir.
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