HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (Eyliil 2020 — 4. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu bashgi bulunmaktadir. Bunlar:

1. Arz-Talep Dengeleri

e (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, tGretim ve/veya kesinti kararlari, uzun
vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler

e (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)

3. Kisa Vadeli Riskler

e (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Guvenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Kiresel bir sorun haline gelen koronaviris, kontrol altina alinma ¢abasina ve asi arayisina ragmen
petrol fiyatlarini baskilamaya devam ediyor.

Kaynaklar, petrol piyasalarinin daha da zayiflamasi ve ham petrol fiyatlarinin tekrar varil basina 40
dolarin altina diismesi durumunda Rusya'nin da dahil oldugu OPEC + ‘in acil bir toplantisinin
onumizdeki ay planlanabilecegini soyledi. Eger bu toplanti gerceklesirse petrol fiyatlarini arttirici
yonde etkileyebilir.

Irak, Nijerya ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi dlistik performans gosteren birgok katilimci, 6nimuzdeki
Uc ay boyunca uretim kesintilerine siki sikiya bagh kalarak asiri lretimlerini tamamen telafi
edeceklerini, telafi doneminin 2020 EyliilI'de 2020 Aralik sonuna kadar uzamasi talebinde bulundu.
OPEC ve OPEC Disi Bakanlar Toplantisi bu talebi destekledi. Bu tlkeler dnimizdeki aylarda Gretim
kesintileri konusundaki anlagsmalarina sadik kalirlarsa petrol fiyatlari artabilir ve telafi donemindeki
hedeflerine ulasabilirler.

Libya devletine ait NOC, birkac¢ aydir kapatilan kara sahalarinin kademeli olarak yeniden faaliyete
gecmesi nedeniyle Glkenin petrol Gretiminin 6nimizdeki hafta 260.000 varil/glin'e ulasmasini
bekledigini séyledi.

Libya Uretimindeki tam olgekli bir toparlanma, iki yillik bir Gretim kisitlama anlasmasi icin bes aydir
gorismeler yapan OPEC + koalisyonu igin bir zorluk olusturabilir. OPEC + delegeleri, Libya'nin Gretim
canlanmasinin heniz bir endise olmadigini, ancak Ulkenin ilerlemesinin ¢ikti politikasi kararlarina
rehberlik etmek icin "¢ok yakindan" takip edilecegini soyliyor.



iran, diinyanin en dnemli petrol geciti olan Hiirm{iz Bogazi’'nda donanma ussii acti. Hirmiiz Bogazi,
glnde ortalama 21 milyon varil veya kiresel petrol sivilari tiketiminin ylzde 21'ine denk gelen
glnlik petrol akislariyla diinyadaki en 6nemli petrol bogazidir. EIA tahminlerine gore, gegtigimiz yil
Hlrmiz Bogazi'ndan gegen ham petrol ve kondensatin % 76's1 Asya pazarlarina gitti; Cin, Hindistan,
Japonya, Giiney Kore ve Singapur en ¢ok tercih edilen yerler oldu. iran’in yapmis oldugu bu hamle
petrol piyasalarini kizistirabilir.

Ham petrol stoklari Nisan ayindan bu yana en dislik seviyesine geriledi. Stoklar azalirsa ve talep
artarsa petrol fiyatlari yukari yonli bir artis gosterebilir.

Ote yandan ABD’deki petrol sondaj kulesi sayisi bir énceki haftaya gére 4 adet artarak 183’e
ylkseldi.

Bu gelismeler sonrasinda Brent petrol fiyatlari 41,83S/varil, WTI petrol fiyatlari ise 40,165/ varil
bandinda seyretmeye devam ediyor.
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca incelenmistir.
Olay Etki Etki Etmen #
Yénu | Orani
Gegtigimiz aylarda Cin’in petrol talebi 14.16 milyon varil/gln'e T Az 13
cikarak rekor seviyeye ulasti.
Koronavirlisiin ABD, Avrupa ve diger tlkelerdeki hizli yayilimi ile y COK! 13
disen tiketim toparlanma siirecine ragmen normale donemed..

Cin ve diger Ulkelerde etkisi azalan korona viristiniin tekrar yayllma y Az 13
ihtimali piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor.
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ABD’deki petrol sondaj kulesi sayisi bir 6nceki haftaya gore 4 adet
artarak 183’e yukseldi.

Kaynaklar, petrol piyasalarinin daha da zayiflamasi ve ham petrol
fiyatlarinin tekrar varil bagina 40 dolarin altina diismesi durumunda
Rusya'nin da dahil oldugu OPEC + 'nin acil bir toplantisinin
onlimizdeki ay planlanabilecegini soyledi.

Ham petrol stoklari Nisan ayindan bu yana en diislik seviyesine
geriledi.

Libya devletine ait NOC, birka¢ aydir kapatilan kara sahalarinin
kademeli olarak yeniden faaliyete gecmesi nedeniyle tlkenin petrol
Uretiminin  6nUimuzdeki hafta 260.000 varil/giin'e ulasmasini
bekledigini soyledi.

iran, diinyanin en dnemli petrol gecitinde donanma issii acti.
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