HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (Eyliil 2020 — 3. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu bashgi bulunmaktadir. Bunlar:

1. Arz-—Talep Dengeleri

¢ (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Gretim ve/veya kesinti kararlari, uzun
vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler

e (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirm imkanlari, Satin alma giicii)

3. Kisa Vadeli Riskler

e (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Terdr, Guvenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disl
Etmenler)

4. Black Oil Market

Devam eden asi c¢alismalari ve asinin kisa sirede bulunacagina dair umutlara ragmen buylk
ekonomilerde artan korona virlis vakalarinin strdurulebilir toparlanma ile ilgili endiseleri artirmasi
fiyatlar Gzerinde baskisini devam ettiriyor.

OPEC+ koalisyonunun petrol Uretimini artirmasindan sonra toparlanmanin durmasiyla birlikte, talep
kotllesirse Uretim fazlasi sorununun tekrar giin yiziine ¢ikma ihtimali piyasadaki karamsarligi
sirduriyor.

Vadeli kontratlar New York piyasasinda, BP, Trafigura ve Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin olumsuz talep
gorinimu agiklamalarina ragmen, bu hafta neredeyse %10 artis gosterdi.

Ote yandan ham petrol stoklari Nisan ayindan bu yana en diisiik seviyesine geriledi, ABD ham petrol
stoklarindaki stirpriz azalmayi takiben fiyatlarda yukselis gorildi.

Kategori 2 kasirga olarak tarayan Sally kasirgasinin ABD acik deniz tretiminin bir kismini durdurmasi
ve Ulkedeki ham petrol ve benzin envanterlerindeki genel diistisiin ardindan, petrol fiyatlari %4’ten
fazla yikseldi.

Suudi Arabistan, Gretim kesintilerini yerine getirmeyen (lkeleri persembe gtinl yapilan OPEC+
toplantisinda sert bir sekilde elestirerek toparlanmanin korunmasi konusunda kararhligini gosterdi.
Suudi Arabistan Enerji Bakani Abdulaziz bin Selman da OPEC+ grubu tarafindan nisanda alinan
kesinti kararina uymayan (lkelerin fazla tiretimlerini telafi etme sirelerinin aralik ayina kadar
uzatilabilecegini, eylil dahil olmak lzere 6nlimizdeki dort ayda glinliik ortalama 2,4 milyon varil



bir telafinin gerceklesecegini ongdrdiglini belirtti. Rusya Enerji Bakani Alexander
Novak'in, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve miittefiklerinin olusturdugu OPEC+
grubundaki tiim Glkelerin OPEC+ anlasmasina bagliliklarini dile getirdiklerini agiklamasinin
ardindan fiyatlarda pozitif yonde hareketlilik goraldi.

Cuma glin(, Libya’dan gelen tlkenin petrol ihracatina yonelik ablukanin bir ay sireyle
kaldirilacagina dair séylem, OPEC + toplantisinda ¢ikan tretim kotalarina uyumun ciddi denetim ve
yaptirimlarla desteklenecegi sinyallerinin ardindan olusan denge neticesinde petrol fiyatlarini
etkileyemedi.

Bu gelismeler sonrasinda brent petrol fiyatlari 43,095 /varil, WTI petrol fiyatlari ise 41,115/ varil
bandinda seyretmeye devam ediyor.
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commaodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca incelenmistir.
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milyon varil/gln seviyelerine yaklasti.

Korona virlisiiniin ABD, Avrupa ve diger Ulkelerdeki hizli yayilimi ile l COK! 1,3
disen tiketim toparlanma sirecine ragmen normale donemedi.

Cin ve diger Ulkelerde etkisi azalan korona virtsinin tekrar yayllma i Az 13
ihtimali piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor.
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ABD’deki petrol sondaj kulesi sayisi bir dnceki haftaya gore 1 adet
azalarak 179’a geriledi.

Uretim kisintilarini yeniden degerlendirmek tizere yapilan OPEC+
toplantisinin ardindan, ittifak piyasayi disipline etmek ve
dengelemek icin daha fazla 6nlem alinmasi gerekmesi halinde
bunun alinacagina dair piyasaya giivence verdi.

Ham petrol stoklari Nisan ayindan bu yana en dislik seviyesine
geriledi.

University of Oxford ve AstraZeneca’nin Birlesik Krallik’ta asi
denemelerini bir katilimcinin hastalanmasiyla durdurduktan sonra
bu denemelere tekrar baslandigini duyurmasiyla, en azindan asinin
bulunmasinin ¢ok fazla sirmeyecegine dair umutlar devam ediyor.

Sally kasirgasinin ABD acik deniz tiretiminin bir kismini durdurmasi ve
Ulkedeki ham petrol ve benzin envanterlerindeki genel dislsln
ardindan, petrol fiyatlari %4’ten fazla yikseldi.
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