HAFTALIK PETROL FIYATLARI ANALIZi (Agustos 2020 — 1. Hafta)
TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu bashgi bulunmaktadir. Bunlar:

1) Arz—Talep Dengeleri

e (Yenikesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Gretim ve/veya kesinti kararlari, uzun
vadeli kontratlar)

2) Ekonomik Trendler

e (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)

3) Kisa Vadeli Riskler

o (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Givenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi

Etmenler)

4) Black Oil Market

Tum diinyada etkisini devam ettiren Korona virlisi ve ikinci dalga endisesi petrol fiyatlarini
olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklari, benzin tiketimi ve rafineri faaliyeti gibi bir dizi cesaret
verici veri, petrol fiyatlarinin carsamba glni g haftanin en bilyik artisina ulasmasina yardimci
oldu. Ancak 2021'in sonunda, neredeyse her ¢eyrekte kiresel petrol talebine yonelik disiik UEA
tahminleri iyimserligi engelliyor. UEA, bu yilin ikinci yarisinda en blyik talep tahmin diglsini
gerceklestirdi ve son birka¢ hafta icinde korona virlsin yayilmasiyla jet yakiti tiketim
beklentilerinin kotililestigine isaret etti. Daha spesifik olarak BAE, yilin geri kalaninda pazar
aktivitesi arttikga ve Suudi Arabistan ve OPEC llkeleri Uretimi kontrol ettikce diinya pazarinin
sikistirilmasi gerektigini belirtti.

Carsamba glini 5 ayin zirve fiyatinda kapanan petrol son birkag¢ aydir sikistigi fiyat araligini
kirmaya calisiyor. Bu kirilma korona viris vakalarinin hala artis gostermesi ve halihazirdaki blyuk
stok miktarlariyla beraber zor gériintiyor. Ancak analistler yilin sonlarina dogru beklenen Cin’den
gelecek alimlarin fiyatlari yukari yonli destekleyebilecegini 6ngoriyor.

Ote yandan Amerika Birlesik Devleti, Venezuela'ya giden ve iran petroliini tasiyan Luna, Pandi,
Bering ve Bella adli dért gemiye el koydugunu acikladi. ABD Baskani Donald Trump, iran'in
Venezuela'ya petrol tankerleri gondermemesi gerektigi konusunda uyardi ve ele gecirilen petrol
tankerlerinin Teksas'taki petrol tasima merkezi Houston'a cekildigini duyurdu. ABD Adalet
Bakanligi yaptigi agiklamada, "yabanci ortaklarin yardimiyla" ele gecirilen dort tanker arasinda 1
milyon 116.000 varil petrol bulundugunu ve bunun ABD tarafindan ele gecirilen en fazla iran
petroll oldugunu soyledi.



ingiltere’deki karantina haberleri, yakit talebinin yine darbe alacagina isaret ederken ham petrol
fiyatlari disus yasadi.

Bu gelismelerin sonrasinda WTI petrol fiyati 42,24 S/varil, Brent petrol fiyati ise 44,96 $/varil
bandinda setretmeye devam ediyor.
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commaodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca incelenmistir.

Olay Etki Etki Etmen #
Yonu | Orani

Cin’de hayatin normale dénmesi neticesinde talep yeniden 13 1 Az 13
milyon varil/gln seviyelerine yaklasti.

Korona virlisiiniin ABD, Avrupa ve diger llkelerdeki hizli yayilimi ile l COK! 13
disen tiketim toparlanma sirecine ragmen normale donemedi.

ABD’de bulunan aktif sondaj kule sayisi bir 6nceki haftaya gore 4 i Az 13
adet diserek 172’ye ulasti.

OPEC lideri, Mayis-Temmuz déneminde 9,7 milyon varil olan giinlik

ham petrol Gretim kisintisinin Agustos ayinda 2 milyon varil ! Cok 1,3
azaltilarak 7,7 milyon varil olacagini acikladi.

Irak Petrol Bakanligi, 2020 yili Agustos ayinda OPEC+ anlasmasi 7 Az 13
kapsaminda giinde 3,8 milyon varil olan petrol iretim kotasina ilave

olarak glinde 400 bin varil civarinda bir iretim kesintisi yapmayi

planladiklarini acikladi.
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ABD’de yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salginiyla miicadele
kapsaminda hayata gecirilmesi planlanan tesvik paketine iligskin
gortismelerden sonug alinamadi.

Olumsuz sinyaller veren ABD’deki issizlik verileri petrol fiyatlarini
olumsuz etkiliyor.

ABD’de ham petrol stoklari, 4,5 milyon varil azaldi.

KOVID-19 asisi umutlari petrol fiyatlarini yiikseltti.
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