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HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (Haziran 2020 - 3. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlar Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu basligi bulunmaktadir. Bunlar:

1. Arz-—Talep Dengeleri

(Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, tGretim ve/veya kesinti kararlari, uzun
vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler
(Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)

3. Kisa Vadeli Riskler

(Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Glivenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Yeni tip Korona virlis (Kovid-19) salgininda ikinci dalga ihtimalinin kiiresel ekonomileri olumsuz
etkileyebilecegine iliskin endiseler fiyatlari baskilamaya devam ediyor.

Bilindigi gibi OPEC+ Uiyesi Ulkeler, mayis ayinda aldiklari karar ile petrol Gretimini temmuz ayinin sonuna
kadar diisirme karari almisti. Gegtigimiz giinlerde bir araya gelen OPEC + teknik komitesi, daha fazla
Uretim kesintisi icin herhangi bir 6neri yapilmadigini, bunun yerine mevcut anlasmaya uymayan
Uyelere odaklandiklarini agikladi. Toplantinin bir diger amaci da kesintinin etkisini gdzden gegirmekti.
Bu gelismelerden sonra gerceklesen Ortak Bakanlar izleme Komitesi (JMMC) toplantisinda Irak ve
Kazakistan onimizdeki donem boyunca petrol Uretimini kisma karari aldi. Mayis ayr boyunca
normalden daha fazla yapilan lretimin bu sayede telafi edilecegini agikladilar. Ancak Irak’in haziran
ayinda kararlastirilan kesintilere yaklasmasi kalan siire igerisinde zor gozikuyor.

Hafta icerisinde Amerika’dan gelen ham petrol stoklar verisinde beklentilerden yilksek bir artis
yasanmisti. Gectigimiz hafta, ABD ham petrol stoklari bir 6nceki haftaya gore 1,2 milyon varil artti. Bu
kadar yuksek bir buylme ile korona virtsi hakkinda diinya ¢apinda artan endise son zamanlarda
iyilesmeye c¢alisan pazar glivenini sarsti. Bu sarsinti petrol fiyatlarindaki artigi da yavaslatti.

Carsamba giini Cin, Pekin’de 21 yeni vaka oldugunu bildirdi ve hafta sonu gorilen salgindan kaynakl
vakalarin 150’yi gectigini acikladi. Yetkililer, okullarin kapatiimasi ve baskente uguslarin iptal edilmesi
gibi tedbirler ald.

Ayni sekilde ABD’nin Texas, Florida ve Arizona gibi bazi eyaletlerinde de enfeksiyon sayisinin arttigi
bildirildi ve ekonominin yeniden faaliyete ge¢cmesini kisitlamak icin politikacilarin bu kisitlamaya
yogunlasabilecegi korkularini cogaltti.



Bu gelismelerin sonrasinda WTI petrol fiyatlari 38,84 S/varil, Brent petrol fiyati ise 41,51 S/varil
bandinda seyretmeye devam ediyor.
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda
kisaca incelenmistir.

Cin’de hayatin normale dénmesi neticesinde talep yeniden 13 milyon varil/giin P Az 1,3
seviyelerine yaklasti.

OPEC ++ kesinti kararlarin uygulanmasi petrol fiyatlari izerinde olumlu etki ™ Az 1
olusturmaya devam ediyor.

Korona viriisiiniin ABD, Avrupa ve diger lilkelerdeki hizli yayilmi ile diisen N2 cok! 1,3

titkketim toparlanma siirecine ragmen normale donemedi.

Cin ve diger iilkelerde etkisi azalan korona viriisiiniin tekrar yayilma ihtimali NV Az 1,3
piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor.

Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi ABD ve Cin arasindaki iligkilerin kétiilesmeye | Az 3
devam etmesi ve salginin tekrar artmaya baslamasi ile birlikte, Cinli ve ABD’li

havayolu sirketleri yolcu uguslarina kisitlama getirdi. Bu gelismeler ekonomik

toparlanmayi daha karmasik hale getiriyor.


https://tr.investing.com/commodities/brent-oil
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ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA),iilkedeki ticari ham petrol stoklarinin
gegen hafta 1,2 milyon varil (yiizde 0,2) artisla 539,3 milyon varile yikseldigini
acikladi.

ABD’de petrol sondaj kule sayisi 10 adet diiserek 189 oldu.

OPEC ve OPEC disi baz uireticiler, Mayis ve Haziran aylari i¢in uygulanmakta
olan iiretim kisintisini Temmuz sonuna kadar uzattilar.

Irak ve Kazakistan Temmuz ayinin sonuna kadar petrol iiretimini kisma karari
aldi.
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