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HAFTALIK PETROL FIYATLARI ANALIZi (Haziran 2020 - 1. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dért ana konu baghgi bulunmaktadir. Bunlar:
1. Arz-—Talep Dengeleri

» (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Gretim ve/veya kesinti kararlari,
uzun vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler
> (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)
3. Kisa Vadeli Riskler

» (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Glivenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Tum dinyanin ortak sorunu olan Korona virlsin talep distsi Gzerindeki etkisi bu hafta da devam
ediyor. OPEC ulkelerinin Nisan ayinda yapilan toplantisinda, diisen taleple beraber, arz fazlasinin
fiyatlari daha da asagl ¢ekmesini 6nleyebilmek i¢in 1 Mayis-30 Haziran déneminde toplam petrol
Uretimini gtinlik 9,7 milyon varil azaltma karari alinmisti. Gecen hafta Suudi Arabistan petrol Gretim
kesintisinin Temmuz ayinin sonuna kadar uzatilmasi i¢in Rusya ile goriismelere baslamisti ve 6n
anlagsmaya varilmisti. Bu hafta da OPEC ve OPEC disi bazi Ulkeler tretim kesintisini Temmuz sonuna
kadar uzatacaklarini kesin olarak acikladilar.

OPEC+ olarak adlandirilan Ulkeler, 9,7 milyon varil/giin olan Uretim kisintisinin 1 ay uzatiimasini
kararlastirirken, Irak ve Nijerya gibi anlasmaya taraf olan ancak Mayis ile Haziran'da kendilerine verilen
kotanin lizerinde Uiretim yapan tlkelerden Temmuz-Eyliil ddneminde ekstra kisinti yaparak bunu telafi
etmelerini de talep ettiler. Yapilan anlasmanin talebi arttiracagi ngoruliyor.

OPEC ve OPEC disi bazi tilkelerin Mayis ve Haziran aylarinda uyguladigi bu tretim kesintinin Temmuz
sonuna kadar uzatilmasi petrol fiyatlarini arttiracak gibi gériiniyor.

Kiresel petrol fiyatlarinin hizl diisiistinde; gecen hafta yasanan Amerikali bir polisin silahsiz bir siyahiyi
oldirmesi sonucu llkede hala devam eden eylemler ve protestolar, yeni tip Korona viris (Kovid-19)
salgininda ikinci dalga ihtimali diinya ekonomilerini etkileyerek petrol talebini dislirecegi endisesi etkili
oldu.

Cin’deki Korona virls vakalarinin azalmasi ve normal hayatin yavas yavas geri ddnmesi sonucunda talep
seviyesi artmis durumda. Bundan yola ¢ikilarak Cin’in kiiresel talebinin hala virlisle ugrasmakta olan
diger lilkelerden daha fazla oldugu sonucuna varilabilir. Birbirleriyle stirekli ekonomik yénden ve petrol
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tiiketimi yoniinden rekabette olan ABD ve Cin’in arasindaki gerginlik petrol talebi ve fiyatlar tizerinde

negatif baski olusturmaya devam ediyor.

ABD'de petrol sondaj kule sayisinin diismesi, petrol Uretimindeki azalma da talebi arttiracak gibi

gozikuyor.

Bu gelismelerin sonrasinda WTI petrol fiyatlari 36,26 S/varil, Brent petrol fiyati ise 38.73 $/varil

bandinda seyretmeye devam ediyor.

Investing.com

Jun 9. 2020 Jun 10, 2020 Jun 11, 2020 Jun 12, 2020

Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commaodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca
incelenmistir.

Etmen #

Olay Etki Etki
Yoni  Orani
Cin’de hayatin normale dénmesi neticesinde talep yeniden 13 milyon varil/giin P Az
seviyelerine yaklasti.
OPEC ++ kesinti kararlarin uygulanmasi petrol fiyatlari {izerinde olumlu etki ™ Az
olugturmaya devam ediyor.
Korona viriisiiniin ABD, Avrupa ve diger iilkelerdeki hizli yayihmi ile diisen NA COK!

titkketim toparlanma siirecine ragmen normale dénemedi.

Cin ve diger lilkelerde etkisi azalan korona viriisiiniin tekrar yayilma ihtimali NA Az
piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor.

Diinyanin en biyiik iki ekonomisi ABD ve Cin arasindaki iliskilerin kotiilesmeye Az
devam etmesi ile birlikte, Cinli havayolu sirketlerinin ABD'ye yolcu uguslarini

askiya alindi. Bu gelismeler ekonomik toparlanmayi daha karmasik hale

getiriyor.
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ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA),iilkedeki ticari ham petrol stoklarinin
gecen hafta 5,7 milyon varil (ylizde 1,1) artigla 538,1 milyon varile yiikseldigini
acikladi.

ABD’de petrol sondaj kule sayisi 7 adet diiserek 199 oldu.

OPEC ve OPEC disi bazi Ureticiler, Mayis ve Haziran aylari igin uygulanmakta
olan iiretim kisintisini Temmuz sonuna kadar uzattilar.

Irak ve Nijerya gibi petrol kesintisi anlagsmasina taraf olan ancak Mayis ile
Haziran'da kendilerine verilen kotanin iizerinde iiretim yapan iilkelerden
Temmuz-Eyliil doneminde ekstra kisinti yaparak bunu telafi etmelerini de talep
ettiler.

Silahsiz bir siyahi Amerikalinin polis tarafindan goézaltina alinirken éldiiriilmesi
ile ABD’nin birgok kentinde tetiklenen siddet gosterilerinin diinyanin en biiyik
ekonomisinde talep gériiniimiinii kotiilestirmekle birlikte korona viriis
salgininda ikinci dalga endiselerini artiriyor.
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