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HAFTALIK PETROL FiYATLARI ANALIZi (Haziran 2020 - 1. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu basligi bulunmaktadir. Bunlar:
1. Arz-Talep Dengeleri

» (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilari, Gretim ve/veya kesinti kararlari,
uzun vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler
> (Dolar Paritesi, Alternatif Yatinm imkanlari, Satin alma giici)
3. Kisa Vadeli Riskler

» (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Guvenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Cin’de baslayan ve biitlin diinyada neredeyse hayati durma noktasina getiren Korona virlisiiniin talep
diistst Gzerindeki etkisi devam ediyor. OPEC koalisyonu nisan ayinda yaptigi son toplantida, diisen
taleple beraber, arz fazlasinin fiyatlari daha da asagi cekmesini 6nlemek icin 1 Mayis-30 Haziran
doéneminde toplam petrol lretimini glinliik 9,7 milyon varil azaltma karari almisti.

Haftanin basinda OPEC koalisyonun kesintileri uzatma ihtimaline ragmen silahsiz bir siyahi
Amerikalinin polis tarafindan gozaltina alinirken éldirilmesi ile ABD’nin birgok kentinde tetiklenen
siddet gosterilerinin, diinyanin en biliylik ekonomisinde talep goriinimunu kotilestirmesi ve korona
virls salgininda ikinci dalga endiselerini artirmasiyla fiyatlar diistii. Ote yandan Cin’de talep, pandemi
oncesi seviyesinin %90’1na ulasmis durumda. Dolayisiyla Cin’in kiresel talebin eski hale donmesine
liderlik ettigini sdyleyebiliriz. Dlinyanin en blyik iki ekonomisi ve petrol tiiketicisi olan ABD ile Cin
arasindaki gerginlik ise kiiresel petrol talebi ve fiyatlar Gzerinde asagi yonli baski olusturmaya devam
ediyor. Hafta ortasinda da OPEC + koalisyonunun Uretim kisintilarina uyum konusunda uzun siiredir
devam eden anlasmazlig petrol fiyatlarini negatif yonde etkiledi.

Diger yandan ABD'de petrol sondaj kule sayisinin diismesi, petrol iretimindeki azalma, issizlik
oraninin -beklenenin aksine- gerilemesi, ekonominin beklenenden hizli bir sekilde toparlandigina,
bunun da talebi artisa gotlirecegine dair umut veriyor.

OPEC+ kiiresel stok hacimlerini Gretim kesintileriyle azaltmayi ve bu kesintileri en azindan yaz
boyunca siirdiirmeyi (bitis tarihi olan 30 hazirandan 1 eyliile kadar) umuyor. Bu gelisme fiyatlarin
ylkselmesine bir hayli katkida bulundu. Haziranin ikinci haftasi, 9 ve 10 Haziran, yapilmasi beklenen
telekonferanslardan dnce yapilan gérismede Rusya ve Suudi Arabistan tretim kisintilarinin 1 ay daha
uzatilmasi konusunda anlasmaya vardi. Ancak bu uzatma, daha 6nce kisintilara uymayan diger
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Uyelerin (Irak, Nijerya) meydana getirdigi farki kapatmak igin, daha fazla kesintiye gitmesi sartina

baglandi.

Bu gelismelerin sonrasinda WTI petrol fiyatlari 39,55 S/varil, Brent petrol fiyati ise 42,30 $/varil

bandinda setretmeye devam ediyor
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca

incelenmistir.

Olay

Cin’de hayatin normale donmesi neticesinde talep yeniden 13 milyon varil/giin
seviyelerine yaklasti.

OPEC ++ kesinti kararlarin uygulanmasi petrol fiyatlari iizerinde olumlu etki
olusturmaya devam ediyor.

Korona viriisiiniin ABD, Avrupa ve diger iilkelerdeki hizli yayilimi ile diisen
tiiketim toparlanma siirecine ragmen normale donemedi.

Cin ve diger lilkelerde etkisi azalan korona viriisiiniin tekrar yayilma ihtimali
piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor.

Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi ABD ve Cin arasindaki iligskilerin kotiilesmeye
devam etmesi ile birlikte, Cinli havayolu sirketlerinin ABD'ye yolcu uguslarini
askiya alindi. Bu gelismeler ekonomik toparlanmayi daha karmasik hale
getiriyor.

ABD ticari ham petrol stoklari 2,1 milyon varil (yizde 0,4) diisiisle 532,3 milyon
varile geriledi.

ABD’de petrol sondaj kule sayisi 16 adet diiserek 206 oldu.
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Suudi Arabistan ile Rusya, mayis ve haziran aylari icin uygulanma karari alinan
iiretim kisintisinin temmuz sonuna kadar uzatilmasi konusunda bir 6n
anlagmaya vardilar.

Mayis ve haziran aylari igin uygulanma karari alinan iiretim kisintilarina en az
uyum saglayan Irak, kesintilerin uzatilmasina katki saglayacagina dair vaat
verdi.

ABD petrol iiretimi 1,9 milyon varil/giin azalarak, 11,2 milyon varil/giin oldu.

Silahsiz bir siyahi Amerikalinin polis tarafindan gozaltina alinirken 6ldiiriilmesi
ile ABD’nin bir¢ok kentinde tetiklenen siddet gésterilerinin diinyanin en biiyiik
ekonomisinde talep goriiniimiinii koétiilestirmekle birlikte korona viriis
salgininda ikinci dalga endiselerini artiriyor.

ABD igsizlik orani, Mayis ayinda, %20'lik artis beklentisinin
aksine, yiizde 13,3'e geriledi. Rakamlar ekonominin beklenenden hizli bir
sekilde toparlandigina, bunun da talebi artisa gotiirecegine dair umut veriyor.

Rusya Enerji Bakani Aleksandr Novak’in gelecek ay kiiresel petrol piyasasinda
5-6 milyon varil petrol arz agigi olusacagi yoniindeki agiklamalari kesinti
kararlarina iligkin soru isaretlerini gii¢clendiriyor.
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https://www.axios.com/may-jobs-report-unemployment-rate-falls-992e610f-f1ba-46bc-bd1d-60a19831faab.html
https://www.axios.com/may-jobs-report-unemployment-rate-falls-992e610f-f1ba-46bc-bd1d-60a19831faab.html

