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HAFTALIK PETROL FIYATLARI ANALIZi (Mayis 2020 — 4. Hafta)

TESPAM Kiiresel Piyasalar ve Petrol Fiyatlari Analiz Ekibi

Petrol fiyatlarini genel anlamda etkileyen dort ana konu bashgi bulunmaktadir. Bunlar:
1. Arz-Talep Dengeleri

» (Yeni kesifler, stok durumlari, sondaj sayilar, Gretim ve/veya kesinti kararlari,
uzun vadeli kontratlar)

2. Ekonomik Trendler
> (Dolar Paritesi, Alternatif Yatirim imkanlari, Satin alma giicii)
3. Kisa Vadeli Riskler

» (Algilar, Siyasi Gerginlikler, Teror, Glvenlik Sorunlari, Dogal afetler, Olagan Disi
Etmenler)

4. Black Oil Market

Korona viriisten dolayi uygulanan kisitlamalarin kaldirilma adimlarinin atilmasi ve Gretim kisintilarinin
arz fazlasi problemini gidermeye baslamasiyla petrol fiyatlari Ust Gste ikinci haftasini 30-35 $
bandinda sirdirdi. Bu gelismeler isiginda fiyatlarin istikrar kazandigini séyleyebiliriz. Ancak enerji
talebindeki kiiresel toparlanma ve fiyatlarin yiikselme trendi ikinci dalga riskinin gériilme ihtimali
dogrultusunda belirsizlik gosteriyor. Petrol fiyatlari ABD ile Cin arasindaki gerginligin etkisiyle
piyasanin toparlanma sirecine dair kuskulari gliclendirerek haftaya basladi. Rusya enerji bakani
Alexender Novak'in koalisyonun Gretim kisintilarinin beklenenin lstlinde oldugu hakkindaki
aciklamalariyla fiyatlarda yukari yonla hareket gorildi. Ancak hemen sonrasinda Rusya’nin arz
kesintilerini gevsetecegine iliskin haberler ve ABD’nin Cin'in Hong Kong’daki politikalarina karsi
yaptirim uygulamayi degerlendirmesiyle diisiis trendine basladi. Ote yandan son 3 haftadir diisen ve
beklentilerin azalacagi yoniinde olan ham petrol stoklarinin aksine ciddi bir sekilde ylikselmesi arz
endiselerini beraberinde getirdi ve fiyatlar haftanin en disik seviyesini gordi. Buna ek olarak
pandeminin sirketler tGzerindeki zarari devam ediyor ve sirketlerin isgliciindeki azaltmay! stirdtrdGgu
belirtiliyor. ABD-Cin arasinda artan gerginlik, Rusya Devlet Baskani Putin ve Suudi Arabistan Prensi
Salman'in is birlikleriyle ilgili yaptiklari olumlu agiklamalar ve 9 Hazirandaki OPEC+ toplantisi 6ncesi
belirsizlikler dogrultusunda fiyatlar haftay istikrarli bir sekilde tamamladi.

Bu gelismelerin sonrasinda WTI petrol fiyatlari hafta basina gére 35,34 $/varil ,Brent petrol fiyati ise
37,73 S/varil bandinda setretmeye devam ediyor
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Grafik 1: Brent Fiyatlari (Kaynak: https://tr.investing.com/commodities/brent-oil)

Bu hafta yasanan baslica gelismeler ve petrol fiyatlarina etkileri asagidaki tabloda kisaca
incelenmistir.

Etki Etki
Yoni  Orani
Cin’de hayatin normale dénmesi neticesinde talep yeniden 13 milyon varil/giin » Az
seviyelerine yaklagsti.
OPEC ++ kararlarin uygulanmaya baglamasi petrol fiyatlari iizerinde olumlu etki ™ Az
olusturmaya devam ediyor.
Korona viriisiiniin ABD, Avrupa ve diger lilkelerdeki hizli yayilimi ile diisen NA COK!

titkketim toparlanma siirecine ragmen normale dénemedi.

Cin ve diger lilkelerde etkisi azalan korona viriisiiniin tekrar yayilma ihtimali NA Az
piyasalari tedirgin etmeye devam ediyor.

Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi olan ABD ve CiN arasindaki ticaret savasi bu N Az
haftada petrol fiyatlarinda etki olusturdu.

Libya’da yaklasik 1,2 milyon varil azalama ile 100 000 varil/giin seviyelerine ™ Az
diisen iretim, fiyatlari yukari yénlii etkiliyor.

ABD’nin ticari ham petrol stoklari beklenenin aksine ciddi bir yiikselis gésterdi. NA Az
ABD’de bulunan aktif sondaj kule sayisi bir dnceki haftaya gére 15 adet

azalarak 222'ye geriledi. ™ Az
Putin, Muhammed bin Selman ile telefon goriismesi yapti. Gériismede, OPEC

ve OPEC disi bazi iireticiler arasinda varilan petrol iiretim kisintisi anlagmasi ele ™ Az
alindu.

Hafter yanlisi gruplarin, ocak ayinda iilkedeki petrol iiretimi durdurmasinin yol N Az
actig zarar 5 milyar dolara ulasti.

OPEC iiretim kesintisinin siiresini uzatmak igin Rusya ile gériismelere basladi. ™ Az

Yaganan gelisme petrol fiyatlari igin pozitif yonde etki olusturdu.
Nijerya ve Cezayir kendi ham petrolleri icin resmi satis fiyatlarini yiikseltti ™ Az
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Gegtigimiz dénemlerde tiim diinyada petrol depolama krizi ciddi oranda azaldi. ™ Az
Bu gelisme WTI tipi petrolde pozitif yonde etki olusturdu.
Rusya'nin Haziran ayi sonunda petrol iiretimindeki kesintileri azaltma N Az

yoniindeki yayinladigi rapor. Petrol fiyatlarin da negatif yénde etki olusturdu.
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