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OPEC ++ TARAFINDAN ALINAN KESiNTi KARARLARI
ve NETICELERI

Oguzhan Akyener

“OPEC +” biinyesinde Korona salgini sebebiyle %20’lerden fazla oranda azalan kiiresel talebe baglh olarak
diisen petrol fiyatlarina yonelik ortak bir kesinti kararinin alinamamasi ve hatta bunun da 6tesinde Rusya
ve Suudi Arabistan’in aralarinda yasadiklari anlasmazliklar neticesinde petrol fiyatlari son yillarin en distk
seviyelerine tasinmisti. Bu durumdan diger ekonomik etmenlerin yani sira, petrol gelirleri nezdinde de
bircok Uretici lilke negatif olarak etkilendi. Ozellikle ABD ve Kanada gibi yiiksek maliyetli ankonvansiyonel
Uretimine sahip olan (lkeler, ciddi iflaslar ve issizlik sorunu ile karsi karsiya kaldi. Boylesi sikintili bir stireci
asabilmek maksatli, ABD artik petrol fiyatlarina reel olarak miidahale etme karari aldi ve baslattig
girisimler ile “OPEC ++” denebilecek gayri resmi bir olusumu bir araya getirdi.

“OPEC ++” dahilinde, “OPEC +” Uilkelerine ABD, Kanada, Meksika, Brezilya gibi tlkelerin de eklenmesiyle

e 1 Mayis 2020 — 1 Temmuz 2020 arasinda 9,7 milyon varil / glin
e 1Temmuz 2020 — 1 Ocak 2021 arasinda 7,7 milyon varil / glin
e 1 0cak 2021 — 1 May 2022 arasinda 5,8 milyon varil / glinlik kesinti karari alind.

Bu kesinti kararinin hig stiphesiz arz-talep dengelerini, stoklari ve petrol fiyatlarini etkilemesi kaginilmazdir.
Not: Bu kararlar sireg ile ilgili iki 5hemli ipucu vermektedir. Bunlar:

1) Korona sireci beklenenden daha fazla uzayacaktir!
2) Sektordeki yikim kolaylikla toparlanamayacaktir! Hayatin ve sektoriin normale dénmesi beklentisi
2020 Mayis aylarina kadar uzamaktadir.

Bu noktada blinyemizde yapilan analizler ve projeksiyonlar cercevesinde asagidaki grafikler hazirlanmustir.

2020 yilinda beklenen kiiresel talep seviyesi ve korona salgini sebebiyle diisen talep miktarlari asagidaki
grafikte gosterilmistir. Bu kapsamda, tahminlerimize gore, kiiresel talep ortalama 92,8 milyon varil / giin
seviyelerinde gerceklesecektir.
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Global Oil Demand in 2020
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Grafik 1: Kiiresel Petrol Talep Projeksiyonu 2020

Kiresel talebe karsi ikinci incelenmesi gereken husus hi¢ siphesiz arz miktarlandir. Arz miktarlarn
belirlenirken, dncelikle asagidaki tabloda goérilen varsayimlar tizerinden gidilecektir.
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Apr 0 3.5 3.5

May 5.5 4.2 9.7

Jun 2.2 7.5 9.7

Jul 0 8.5 8.5

Aug 0 8 8

Sep 0.2 7.5 7.7

Oct 0.7 7 7.7

Nov 1.2 6.5 7.7

Dec 2.7 5 7.7

Tablo 1: Kiiresel Arz Diistisii Dahilinde Varsayimlar

Tablodan da anlasilabilecegi lizere, toplam arz kesintisinin 6nemli bir kismini stok kapasitesi ve diisik
seviyelerdeki petrol fiyatlarinin neden oldugu ekonomik kisitlar sebebiyle gerceklesen dogal kiiresel arz
distsu teskil etmektedir. Dolayisiyla, genel arz miktarinda “OPEC++” kararlari dahilinde hedeflenen
kesinti hacimlerine ulagsmak icin yapilmasi gereken bilingli kesinti yik{ oldukca diisiktar.
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Bu varsayimlar ile arz projeksiyonu asagidaki sekilde olacaktir. ilgili kesinti kararinin etkisi ile kiiresel arz
ortalamasi 2020 yilinda 96,4 milyon varil / giin civarinda olacaktir.

Global Oil Supply in 2020
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Grafik 2: Kiiresel Petrol Arz Projeksiyonu 2020

Bir sonraki grafikte ise klresel arz — talep dengelerindeki artan gosterilmistir. Gorilecegi lizere, Agustos
ayina kadar mevcut kesintilere ragmen arz fazlasi s6z konusudur. Bu da stoklarin iyice sismesi anlamina
gelmektedir.

Global Oil Surplus in 2020
(million bbld)
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Grafik 3: Kiiresel Petrol Artani Projeksiyonu 2020
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Bir sonraki grafikte ise kiresel anlamdaki bos stok kapasitesi tahminleri gosterilmistir. Grafikten de
gorilecegi Gizere, ortalama 7 milyar varillik stok kapasitesinin ¢ok kiiglik bir kismi geriye kalmaktadir. Bu
da ¢ok uzun silre arz — talep dengelerini ve fiyatlarinin stok miktarlari sebebiyle etkilenecegi anlamina
gelmektedir. Hatta Haziran basinda mevcut senaryolarda ABD’nin bir¢ok lokasyonundaki stok
kapasitelerinin tam doluluk oranina ulasacagi tahmin edilmektedir. Dolayisiyla stok etkisinin lokal yikimlari
daha farkli olabilecektir.

Unused Storage Capacity in 2020
(million bbl)
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Grafik 4: Kiiresel Bos Stok Kapasitesi Projeksiyonu 2020

Bu yaklasimlar cergevesinde Brent fiyat projeksiyonu asagidaki grafikte gosterilmistir. Bu baglamda yillik
ortalama Brent fiyat1 46,58 $ / varil seviyelerinde olacaktir.

Brent Prices in 2020
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Grafik 5: Brent Fiyatlari Projeksiyonu 2020
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Tabii bunun yani sira, diger olasi riskler, bilinmeyenler ve algisal etmenler g6z ardi edildiginde, petrol
fiyatlari yil sonunda bir 6nceki yil seviyelerini yakalayabilecek gibi gérilmektedir.

Bu ¢alismalar ¢ok daha detayli olarak 19 Nisan 2020°de yayinlanacak olan “Energy Policy Turkey”
dergimizin yeni sayisinda anlatilacaktir. ilgili grafiklerin hepsi ilgili calismamizdan alinmistir.
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